SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru

Lima, 27 de Abril de 2026

RESOLUCION SBS
W° 01257 -2026

El Superintendente de Banca, Segunos ¢
Administradonas Privadas de Foundos de Pensiones

CONSIDERANDO:

Que, la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones se encarga de regular, supervisar y fiscalizar las entidades del
sistema financiero, sistema de seguros y privado de pensiones, asi como a otras entidades cuya
supervision haya sido encargada por otras leyes especiales, conforme a lo dispuesto en la Ley General
del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros, Ley N.° 26702, la Ley del Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, cuyo
Texto Unico Ordenado fue aprobado por el Decreto Supremo N° 054-97-EF y otras leyes;

Que, mediante la Trigésima Segunda Disposicion Final y
Complementaria de la Ley N.° 26702 se establecen disposiciones aplicables a la publicacion de
proyectos normativos;

Que, dicha disposicién es concordante con el articulo IV del
Titulo Preliminar del Texto Unico Ordenado de la Ley N.° 27444, Ley del Procedimiento Administrativo
General, aprobado por el Decreto Supremo N.° 004-2019-JUS que establece el principio de
participacion de los administrados en el proceso de decisiones publicas, asi como con el capitulo |V
del Reglamento que establece disposiciones sobre publicacion y difusién de normas juridicas de
caracter general, resoluciones y proyectos normativos, aprobado por Decreto Supremo N° 009-2024-
JUS;

Que, la Superintendencia, en linea con estandares
internacionales y la experiencia de supervision, considera necesario emitir una normativa especifica
sobre el proceso de gestion del patrimonio efectivo para las empresas del sistema financiero, que permita
su integracion con la gestion de riesgos, el gobierno corporativo y el planeamiento estratégico, asi como
requerir los anexos de autoevaluacidn en escenarios base, de estrés, de estrés severo y analisis de
sensibilidad;
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Que, en cumplimiento de lo antes referido la Superintendencia
dispone aprobar mediante resolucién de Superintendencia sus proyectos normativos y publicarlos en
su sede digital con el objetivo de asegurar la participacién efectiva del pablico en general, v;

Contando con el visto bueno de las Superintendencias
Adjuntas de Banca y Microfinanzas, y de Regulacién y Juridica, asi como de las Gerencias de Riesgos
y de Estudios Econdmicos;

RESUELVE:

Articulo Primero. - Autorizar la difusién en consulta publica
del proyecto normativo del “Reglamento del Proceso de Gestion del Patrimonio Efectivo de las
Empresas del Sistema Financiero” en la sede digital de la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (www.sbs.gob.pe).

Articulo Segundo. - El plazo para que el publico en general
pueda remitir a la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP sus comentarios y observaciones sobre
el proyecto sefialado en el articulo anterior es de treinta (30) dias calendario, contados desde el dia
siguiente de la fecha de publicacion de la presente resolucion en el Diario Oficial EI Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese.

SERGIO JAVIER ESPINOSA CHIROQUE
SUPERINTENDENTE DE BANCA, SEGUROS Y AFP
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«TipoExpedienteSbon
N° HumEnpedienteSton

El Superintendente de Banca, Seguros ¢
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones

CONSIDERANDO:

Que, mediante la Resolucion SBS N° 272-2017 y sus
modificatorias, se aprob6 el Reglamento de Gobierno Corporativo y de la Gestién Integral de Riesgos,
en el cual se establecen las responsabilidades del Directorio, el Comité de Riesgos y la Unidad de
Riesgos, entre las que se encuentran la de disponer medidas para que las empresas operen en linea
con su sistema de apetito por el riesgo, para lo cual deben conocer las necesidades de patrimonio
efectivo asociadas a su estrategia; estimar las necesidades de patrimonio efectivo que permitan cubrir
los riesgos que enfrentan; y alertar a las instancias correspondientes, segln sea el caso, ante posibles
insuficiencias de patrimonio efectivo;

Que, mediante los oficios multiples emitidos por la
Superintendencia desde el afio 2009, se solicito a las empresas del sistema financiero la elaboracién y
el envio del Informe de Autoevaluacién de Suficiencia de Capital (IASC), el cual ha tenido por objetivo
que las empresas realicen una autoevaluacion de sus necesidades de patrimonio efectivo para cubrir
los requerimientos por diferentes riesgos establecidos en la Ley General y en los reglamentos
emitidos por esta Superintendencia sobre el particular, asi como otros requerimientos definidos por la
propia empresa, bajo un escenario base y dos escenarios de estrés en un horizonte de proyeccion de
tres afos;

Que, sobre la base de los estandares internacionales y la
experiencia de supervision, resulta necesario emitir una normativa especifica sobre el proceso de gestion
del patrimonio efectivo para las empresas del sistema financiero, que permita su integracion con la gestion
de riesgos, el gobierno corporativo y el planeamiento estratégico;

Que, asimismo, es necesario requerir los Anexos
“Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Base”, “Autoevaluacion de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario de Estrés”, “Autoevaluacion de Suficiencia de
Patrimonio Efectivo — Escenario de Estrés Severo” y “Autoevaluaciéon de Suficiencia de Patrimonio
Efectivo — Analisis de Sensibilidad”;

Que, mediante Resolucion SBS N° 11699-2008 y sus

normas modificatorias se aprobd el Reglamento de Auditoria Interna, el cual establece criterios
minimos para su ejercicio de acuerdo con los estandares internacionales y mejores précticas;
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Que, a fin de fortalecer los mecanismos de control y
supervision sobre la gestion de patrimonio efectivo corresponde incorporar en el Plan Anual de
Trabajo de la Unidad de Auditoria Interna, la revisién de las disposiciones establecidas en el
Reglamento del Proceso de Gestion del Patrimonio Efectivo de las Empresas del Sistema Financiero;

Que, a efectos de recoger las opiniones del publico en
general se dispone la publicacion del proyecto normativo en la sede digital de la Superintendencia, de
conformidad con lo dispuesto en la Trigésima Segunda Disposicion Final y Complementaria de la Ley
General y en el Decreto Supremo N° 009-2024-JUS;

Contando con el visto bueno de las Superintendencias
Adjuntas de Banca y Microfinanzas y de Regulacién y Juridica; asi como de las Gerencias de Riesgos
y de Estudios Econdmicos; y,

En uso de las atribuciones conferidas en los numerales 7, 9
y 13 del articulo 349 de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica
de la Superintendencia de Banca y Seguros — Ley N° 26702 y sus modificatorias;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Aprobar el Reglamento del Proceso de
Gestion del Patrimonio Efectivo de las Empresas del Sistema Financiero, segin se indica a
continuacion:

“REGLAMENTO DEL PROCESO DE GESTION DEL PATRIMONIO EFECTIVO DE LAS
EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1°.- Alcance

La presente norma es aplicable a las empresas comprendidas en el literal A del articulo 16 de la Ley
General, al Banco de la Nacién, al Banco Agropecuario, a la Corporacién Financiera de Desarrollo
(COFIDE) y al Fondo MIVIVIENDA S.A., en adelante empresas.

Se exceptla de su aplicacion a las empresas de créditos que no formen parte de grupos econdmicos
que incluyan otras empresas comprendidas en el referido literal A del articulo 16 de la Ley General,
salvo que esta Superintendencia disponga su aplicacién conforme a lo establecido en el parrafo 10.5
del articulo 10 del presente Reglamento.

Articulo 2°.- Definiciones

Para la aplicacion del Reglamento se debe considerar las siguientes definiciones:

a) Ley General: Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702 y sus normas modificatorias.
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b) Nivel de patrimonio efectivo minimo regulatorio: Nivel minimo de patrimonio efectivo que permite a
la empresa cubrir los requerimientos de patrimonio efectivo por los riesgos de crédito, mercado y
operacional; los requerimientos de colchones de capital ordinario de nivel 1; y los requerimientos
de patrimonio efectivo por riesgos adicionales (descontadas las provisiones voluntarias aplicables
para disminuir este requerimiento).

c) Nivel de patrimonio efectivo minimo de gestién: Nivel de patrimonio efectivo que agrega el nivel de
patrimonio efectivo minimo regulatorio y el patrimonio efectivo adicional al regulatorio que la
empresa del sistema financiero considera necesario mantener para desarrollar su modelo de
negocio de forma sostenible y aprovechar oportunidades de crecimiento, sin comprometer la
suficiencia de su patrimonio efectivo.

d) Nivel de solvencia: Nivel del patrimonio efectivo y de los componentes de su estructura,
compuesta por el patrimonio efectivo de nivel 1 (capital ordinario de nivel 1 y capital adicional de
nivel 1) y el patrimonio efectivo de nivel 2.

e) Planificacion del patrimonio efectivo: Conjunto de actividades orientadas a la elaboracion de
proyecciones de requerimientos y fuentes de patrimonio efectivo, tanto en un escenario base como
bajo escenarios de estrés, en el marco del proceso de gestion del patrimonio efectivo.

f) Nivel de patrimonio efectivo objetivo: Nivel de patrimonio efectivo definido por la empresa para el
horizonte de proyeccién presentado en el Informe de Autoevaluacién de Suficiencia de Patrimonio
Efectivo (IASPE), el cual le permite cumplir con el nivel de patrimonio efectivo minimo de gestién,
asi como mantener cierta holgura respecto a los niveles minimos de solvencia que se requeririan
bajo escenarios de estrés.

g) Riesgo: De conformidad con lo sefialado en el Reglamento de Gobierno Corporativo y de la
Gestion Integral de Riesgos, aprobado por la Resolucion SBS N° 272-2017 y sus modificatorias.

h) Sistema de apetito por el riesgo: De conformidad con lo sefialado en el Reglamento de Gobierno
Corporativo y de la Gestion Integral de Riesgos, aprobado por la Resolucion SBS N° 272-2017 y
sus modificatorias.

i) Suficiencia de patrimonio efectivo: Grado en que el nivel y estructura del patrimonio efectivo
permite cumplir con los requerimientos regulatorios y soportar adecuadamente los riesgos
materiales a los que esta expuesta la empresa.

i) Superintendencia: Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones.

_ CAPITULOII
GESTION DEL PATRIMONIO EFECTIVO

Articulo 3°.- Proceso de gestion del patrimonio efectivo

Las empresas deben establecer un proceso interno para la gestion de su patrimonio efectivo con el
proposito de asegurar y preservar una adecuada relacion entre el perfil de riesgo (actual y
proyectado), la estrategia de negocio y el nivel de solvencia, de forma consistente con la naturaleza,
tamarfio y complejidad de sus operaciones y el entorno econdmico en el que operan. Dicho proceso
debe estar integrado a la gestion de riesgos, sistema de apetito por el riesgo, gobierno corporativo y
planeamiento estratégico de las empresas.

Articulo 4°.- Principios para la gestion del patrimonio efectivo
La implementacion del proceso de gestion del patrimonio efectivo debe realizarse sobre la base de los
siguientes principios:
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a) Las empresas deben establecer un proceso para evaluar la suficiencia de su patrimonio efectivo
en relacién con su perfil de riesgo y su estrategia de negocio.

b) Las empresas deben contar con una estrategia para preservar y, de ser necesario, incrementar los
niveles o la calidad de su patrimonio efectivo.

c) Las empresas deben tener la capacidad de operar en niveles de solvencia superiores al nivel de
patrimonio efectivo minimo de gestién, de forma consistente con los riesgos a los cuales se
encuentran expuestas y la sostenibilidad de su modelo de negocio.

d) Las empresas deben realizar un monitoreo permanente de la suficiencia de su patrimonio efectivo,
a fin de asegurar el cumplimiento del nivel de patrimonio efectivo minimo de gestion.

e) Las empresas deben contar con la capacidad de implementar acciones preventivas para evitar que
sus niveles de solvencia disminuyan por debajo del nivel de patrimonio efectivo minimo de gestion.

Articulo 5°.- Responsabilidades del Directorio y la Gerencia
5.1. El Directorio y la Gerencia deben considerar la planificacién del patrimonio efectivo como un
elemento crucial para poder lograr los objetivos estratégicos establecidos.

5.2. El Directorio es responsable, en Ultima instancia, de la adecuada gestién y suficiencia del
patrimonio efectivo de la empresa, asi como del desempefio y la eficacia del proceso de
planificacion de este, por lo que debe:

a) Aprobar la estrategia sobre el patrimonio efectivo y asegurar que esta sea coherente con el
perfil de riesgo, el sistema de apetito por el riesgo, el presupuesto y los objetivos estratégicos
de la empresa. Dicha estrategia debe definir las necesidades de patrimonio efectivo, su uso
previsto, el nivel objetivo y las fuentes internas y externas de fortalecimiento.

b) Asegurar que la Gerencia desarrolle y mantenga un marco para identificar y evaluar los
diversos riesgos a los que esta expuesta la empresa, asi como un proceso para relacionar
dichos riesgos con el nivel de patrimonio efectivo minimo de gestion.

c) Aprobar las politicas, procedimientos y controles formales para el proceso de gestién del
patrimonio efectivo, y asegurarse que la Gerencia los apliqgue y comunique de manera
efectiva a toda la organizacion.

d) Aprobar el Informe de Autoevaluacién de Suficiencia de Patrimonio Efectivo de forma anual.

5.3. La Gerencia es responsable de:

a) Comprender la naturaleza y el nivel de riesgos que asume la empresa, y determinar cémo
estos riesgos se relacionan con niveles adecuados de patrimonio efectivo.

b) Analizar los requerimientos de patrimonio efectivo minimos actuales y proyectados de la
empresa en relacion con sus objetivos estratégicos y el entorno economico en el que opera.

c) Establecer niveles objetivo de patrimonio efectivo que sean acordes con el perfil de riesgo, el
sistema de apetito por el riesgo, la gestion de riesgos y el entorno de control de la empresa.

d) Proponer al Directorio las politicas y procedimientos para la gestion de patrimonio efectivo y
monitorear su cumplimiento.

e) Garantizar que la empresa tenga el patrimonio efectivo suficiente para respaldar sus riesgos
por encima del nivel de patrimonio efectivo minimo de gestion.

f) Establecer un proceso para evaluar la suficiencia del patrimonio efectivo.
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Articulo 6°.- Politicas y procedimientos de gestién del patrimonio efectivo

6.1. El Directorio es responsable del establecimiento de politicas, procedimientos y controles internos
para que se lleve a cabo de forma adecuada el proceso de gestion del patrimonio efectivo y
asegurarse de que la Gerencia los aplique y comunique de manera efectiva a toda la
organizacién. Asimismo, la Gerencia debe definir al personal responsable de las actividades a
realizarse en el marco de dicho proceso, asi como formalizar las funciones y responsabilidades
asignadas en el manual de organizacién y funciones de la empresa.

Dichas politicas y procedimientos deben estar orientados a asegurar y preservar la suficiencia de
patrimonio efectivo de la empresa, y establecerse de conformidad con la naturaleza, tamafio y
complejidad de sus operaciones, perfil de riesgo, sistema de apetito por el riesgo y concentracién
de mercado. Asimismo, deben estar acordes con las disposiciones establecidas en el presente
reglamento.

6.2. Las politicas y procedimientos sefialados, asi como la evidencia de su ejecucidn, deben estar a
disposicion de la Superintendencia, en los medios que esta requiera.

Articulo 7°.- Relacién entre patrimonio efectivo, gestion de riesgos y control interno

El nivel de patrimonio efectivo con el que las empresas necesitan contar para soportar sus riesgos
esta en funcion de la solidez y eficacia de sus procesos de gestidn de riesgos y control interno. En ese
sentido, los incrementos del nivel de patrimonio efectivo no deben ser considerados como la Unica
opcion para abordar los riesgos materiales que enfrenten las empresas, sino que deben evaluar otras
medidas, tales como fortalecer la gestion de riesgos, aplicar limites internos, aumentar el nivel de
provisiones y mejorar los controles internos. Las empresas no deben considerar el patrimonio efectivo
como un sustituto para abordar procesos de gestion de riesgos o control interno inadecuados.

Articulo 8°.- Monitoreo y reporte

8.1. Las empresas deben establecer un proceso para monitorear y reportar sus exposiciones a
riesgos y evaluar como los cambios en su perfil de riesgo afectan las necesidades de patrimonio
efectivo.

8.2. El Directorio debe recibir periédicamente informacién sobre el perfil de riesgo, exposiciones y
necesidades de patrimonio efectivo. La referida informacién debe permitir;

a) Evaluar el nivel y la tendencia de los riesgos materiales y su impacto en los niveles de
patrimonio efectivo.

b) Analizar la razonabilidad de los supuestos claves utilizados en la evaluacién de suficiencia de
patrimonio efectivo.

c) Determinar que la empresa cuente con patrimonio efectivo suficiente para soportar los
diversos riesgos a los que esta expuesta y satisfaga el nivel de patrimonio efectivo objetivo
establecido.

d) Evaluar los requerimientos proyectados de patrimonio efectivo con base en el perfil de riesgo
informado y el entorno econémico en el que opera la empresa, y, de ser necesario, efectuar
los ajustes correspondientes en el plan estratégico.
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8.3. La periodicidad de la informacion referida en el parrafo 8.2 debe ser consistente con la
naturaleza, tamafio y complejidad de las operaciones y el entorno econdmico en el que opera la
empresa.

8.4. Las empresas deben remitir anualmente a la Superintendencia el Informe de Autoevaluacion de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo (IASPE), conforme a las disposiciones establecidas en el
Capitulo Il del presente Reglamento.

Articulo 9°.- Auditoria Interna

La Unidad de Auditoria Intema debe evaluar el cumplimiento de las politicas y procedimientos
establecidos para el proceso de gestidén del patrimonio efectivo, asi como de lo dispuesto en el
presente Reglamento, de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Auditoria Interna,
aprobado por la Resolucion SBS N° 11699-2008 y sus modificatorias.

~ CAPiTULOI
INFORME DE AUTOEVALUACION DE SUFICIENCIA DE PATRIMONIO EFECTIVO (IASPE)

Articulo 10°.- Autoevaluacién de suficiencia de patrimonio efectivo

10.1.Las empresas deben realizar al menos anualmente una autoevaluacién de la suficiencia de su
patrimonio efectivo, con el objetivo de determinar si este les permite cubrir el nivel de patrimonio
efectivo minimo de gestion considerando los riesgos a los que estan o podrian estar expuestas,
en un horizonte de proyeccién de tres afios, bajo un escenario base y dos escenarios de estrés.

10.2.Para tal efecto, las empresas tienen que construir escenarios proyectados que sean prudentes y
conservadores, que consideren cambios en las condiciones de mercado, y que estén acordes
con los riesgos inherentes a su actividad, su perfil de riesgo, su sistema de apetito por el riesgo
definido, su estrategia de negocio, la calidad de su sistema de gobierno corporativo y gestion
integral de riesgos, el entorno econdémico donde operan y las posibles fluctuaciones del ciclo
econdmico del pais y del entorno internacional.

10.3.Los resultados de la autoevaluacion deben brindar informacién relevante a la Superintendencia,
asi como a la propia empresa evaluada, sobre la capacidad que tendria esta Ultima para operar
bajo escenarios econdémicos adversos pero plausibles, manteniendo una apropiada consistencia
entre su perfil de riesgo, su sistema de apetito por el riesgo asumido, y el nivel de solvencia
exigido en funcion de su naturaleza, tamafio y complejidad.

10.4.Las empresas deben definir planes de accién concretos que les permitan alcanzar un nivel
suficiente de patrimonio efectivo de alta calidad y/o fortalecer su gobierno corporativo y la gestion
integral de riesgos que realizan, en funcion de los resultados obtenidos de la autoevaluacion.

10.5.La Superintendencia puede requerir, de manera prudencial, a las empresas de créditos
exceptuadas en el articulo 1 del presente reglamento, la elaboracion del IASPE. Dicho
requerimiento se aplica cuando, en el ejercicio de su funcion supervisora, la Superintendencia
identifique en estas empresas cambios significativos en el tamafio, complejidad de sus
operaciones, gestion de riesgos, entre otros criterios que considere relevantes.
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Articulo 11°.- Estructura del informe de autoevaluacién

11.1.Las empresas deben presentar a la Superintendencia el Informe de Autoevaluacion de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo (IASPE). El informe debe tener, por lo menos, las secciones
que se detallan a continuacion:

1. Escenario base.
1.1. Proyecciones financieras.
1.2. Célculo de requerimientos de patrimonio efectivo.
1.3. Agregacion de las necesidades de patrimonio efectivo.
1.4. Capacidad de generacion y calidad del patrimonio efectivo.
1.5. Determinacién del nivel de patrimonio efectivo objetivo.
1.6. Nivel de solvencia.

2. Escenarios de estrés.
2.1. Descripcion de dos escenarios, supuestos y/o metodologia.
2.2. Evaluacién de resultados.

3. Andlisis de sensibilidad.

4. Acciones de gestion y fortalecimiento del patrimonio efectivo.

5. Anexos.

11.2.En el Anexo 1 “Guia para la Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo” de este
Reglamento (en adelante, la Guia), se detalla el contenido minimo para cada una de las
secciones del IASPE, asi como los lineamientos generales para su presentacion.

Articulo 12°.- Comunicacion de resultados a la Superintendencia

12.1.Las empresas deben establecer en sus politicas y procedimientos internos los plazos para la
elaboracion del IASPE y la aprobacion por parte del Directorio antes de su presentacién a la
Superintendencia.

12.2.La Superintendencia publica en el Portal del Supervisado (i) las proyecciones de las variables
macroecondmicas mas relevantes que seran referenciales para la construccion del escenario
base y los dos escenarios de estrés, y (ii) el incremento en la tasa de incumplimiento (TI) por
empresa Y tipo de crédito para el analisis de sensibilidad, como méaximo el ultimo dia habil de
enero de cada afio.

12.3.Las empresas deben presentar el IASPE a la Superintendencia dentro de los primeros quince
(15) dias calendario del mes de abril de cada afio junto con los anexos que se indican a
continuacién, de conformidad con sus correspondientes notas metodologicas, a través del Sub-
Mddulo de Captura y Validacién Externa (SUCAVE) en los formatos que se adjuntan como
Anexo 2:

Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Base.
Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés.
Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés Severo.
Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Andlisis de Sensibilidad.
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] CAPITULO IV
SUPERVISION POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA

Articulo 13°.- Medidas prudenciales

13.1.La Superintendencia puede requerir a las empresas informacién complementaria a la presentada
en el IASPE, como documentos de trabajo y demés documentacion que sustente la construccion
de los escenarios, la identificacion de los riesgos a los que estan expuestas, la razonabilidad de
las fuentes de fortalecimiento patrimonial, entre otros.

13.2.Asimismo, la Superintendencia puede requerir a las empresas la modificacién o, inclusive, la
elaboracion de un nuevo IASPE, si se concluye que el documento presentado no cumple con los
estandares minimos establecidos en la Guia.

13.3.Si la Superintendencia determina que las medidas o planes de accién propuestos por las
empresas no se encuentran acordes con su perfil de riesgo, su sistema de apetito por el riesgo
y/o su concentracion de mercado, puede exigir acciones complementarias, entre las que se
encuentran, de forma no excluyente, las siguientes:

a) Fortalecimiento de los sistemas de gobierno corporativo, gestion integral de riesgos o
planeamiento estratégico.

Reforzamiento de la eficiencia, rentabilidad o gestion de la calidad de activos.

Modificaciones en las politicas de reinversion de las utilidades del ejercicio.

Acciones especificas para el fortalecimiento patrimonial.

Requerimientos de patrimonio efectivo adicional.”

b
c
d
e

—_—— — —

Articulo Segundo.- Aprobar el Anexo 1 “Guia para la
Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo” y el Anexo 2 Formatos de los Anexos
“Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Base”, “Autoevaluacion de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés”, “Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio
Efectivo — Escenario Estrés Severo” y “Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo —
Andlisis de Sensibilidad”, adjuntos a la presente Resolucién, los cuales se publican en el Portal
Institucional (www.sbs.gob.pe), conforme a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 009-2024-JUS y
sus modificatorias.

La “Guia para la Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo” comprende lineamientos
generales, contenido minimo (escenario base y escenarios de estrés), andlisis de sensibilidad,
acciones de gestion y fortalecimiento del patrimonio efectivo, y anexos.

Los formatos “Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Base”,
“Autoevaluacién de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés”, “Autoevaluacion de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés Severo” y “Autoevaluacion de Suficiencia de
Patrimonio Efectivo — Analisis de Sensibilidad”, comprenden nombre de la entidad, proyeccién de los
principales rubros de la Forma A (Estado de Situacion Financiera) y Forma B (Estado de Resultados),
indicadores financieros proyectados, activos y contingentes ponderados por riesgo totales, nivel de
patrimonio efectivo minimo regulatorio, nivel de patrimonio efectivo minimo de gestion, nivel de
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patrimonio efectivo objetivo, patrimonio efectivo, requerimientos de solvencia y limites del patrimonio
efectivo, fuentes de fortalecimiento patrimonial y acciones complementarias de gestion.

Articulo Tercero.- Modificar el Reglamento de Gestion de
Riesgo de Crédito, aprobado por la Resolucion N° 3780-2011 y sus modificatorias, en los siguientes
términos:

1. Incorporar como segundo parrafo del articulo 35°, lo siguiente:

(.)

“Tipos de pruebas de estrés:

a. Con relacién a los escenarios de estrés del Informe de Autoevaluacion de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo (IASPE) requerido por esta Superintendencia, aplican los
criterios sefialados en el Reglamento del Proceso de Gestidn del Patrimonio Efectivo de las
Empresas del Sistema Financiero, aprobado por Resolucién SBS N° XXXX-2026.

b. En caso las empresas realicen analisis de estrés adicionales al sefialado en el
parrafo anterior, deberan cumplir con lo sefialado en el presente articulo.”

()
Articulo Cuarto.- Eliminar el literal m) del articulo 5° del
Reglamento para la Administracion del Riesgo de Sobre Endeudamiento de Deudores Minoristas,
aprobado por la Resolucion N° 6941-2008 y sus modificatorias.

Articulo Quinto.- Modificar el Reglamento de Auditoria
Interna, aprobado por la Resolucion N° 11699-2008 y sus normas modificatorias, en los siguientes
términos:

1. Incorporar el numeral 26) en la Seccién | del Anexo “Actividades Programadas”, conforme al
siguiente texto:

“|. EMPRESAS SENALADAS EN LOS LITERALES A, B Y C DEL ARTICULO 16° DE LA LEY
GENERAL (EXCEPTO LAS EMPRESAS AFIANZADORAS Y DE GARANTIAS), BANCO DE
LA NACION, BANCO AGROPECUARIO, FONDO MIVIVIENDA Y CORPORACION
FINANCIERA DE DESARROLLO (COFIDE):

()

26) Para las empresas comprendidas en el literal A del articulo 16 de la Ley General (con
excepcion de las Empresas de Créditos que no formen parte de grupos econdmicos que
integran otras empresas del literal A del articulo 16 de la Ley General), asi como para el
Banco de la Nacién, el Banco Agropecuario, la Corporaciéon Financiera de Desarrollo
(COFIDE) y el Fondo MIVIVIENDA S.A., evaluacion del cumplimiento de las disposiciones
sefialadas en el Reglamento del Proceso de Gestion del Patrimonio Efectivo de las Empresas
del Sistema Financiero, en lo que le resulte aplicable.”
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Articulo Sexto.- La presente Resolucion entra en vigencia
a partir del 01 de enero de 2027.

Articulo Séptimo.- Los Anexos que se sefialan en el
parrafo 12.3 del articulo 12 del Reglamento del Proceso de Gestion del Patrimonio Efectivo de las
Empresas del Sistema Financiero deben ser remitidos anualmente a partir de la informacion
correspondiente al mes de diciembre de 2026, dentro de los primeros quince (15) dias calendario del
mes de abril del afio siguiente.

Registrese, comuniquese y publiquese.

«NOMBRECOMPLETOIG»
«Puestolg»
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ANEXO 1
GUIA PARA LA AUTOEVALUACION DE SUFICIENCIA DE PATRIMONIO EFECTIVO

Lineamientos Generales

El documento Informe de Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo (IASPE) y sus anexos,
debidamente firmados y aprobados, deben ser presentados a la Superintendencia a través de la Mesa
de Partes Virtual. A continuacion, el detalle de los documentos a presentar:

i. El documento IASPE y los Anexos: Autoevaluacién de Suficiencia de Patrimonio Efectivo —
Escenario Base, Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés,
Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés Severo y
Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Analisis de Sensibilidad, en formato
PDF debidamente firmados.

i. Copia simple de la parte pertinente del acta de la sesion de Directorio donde conste la
aprobacion del IASPE.

En adicion, los siguientes anexos se deben remitir a través del SUCAVE:
[.  Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Base.
[l.  Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés.
. Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés Severo.
[V.  Autoevaluacion de Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Andlisis de Sensibilidad.

Contenido minimo

A continuacion, se detallan los lineamientos para la elaboracién de cada uno de los capitulos del
IASPE. El nivel de profundidad debe ser consistente con la naturaleza, tamafio y complejidad de las
operaciones de la empresa.

1. Escenario base

Se debe realizar un diagnostico detallado del nivel de solvencia bajo un escenario base de
proyecciones para un horizonte de tres (03) afios.

1.1. Proyecciones financieras

Las proyecciones del escenario base son el punto de partida para la planificacion del patrimonio
efectivo. La empresa debe determinar el crecimiento de sus activos, los riesgos que asumira y el nivel
de patrimonio efectivo minimo de gestion en funcion de dichos riesgos. Debido a ello, se requiere que
las proyecciones sean consistentes con los objetivos estratégicos, el presupuesto y el sistema de
apetito por el riesgo de la empresa, y cuenten con los sustentos metodoldgicos correspondientes. El
horizonte de planeamiento es de tres (3) afios (incluyendo el afio en curso).

La empresa puede emplear sus propios supuestos y escenarios macroecondémicos para realizar las
proyecciones de las variables macroecondmicas. En caso de no contar con modelos propios para
proyectar estas variables, puede emplear las proyecciones publicadas en el Portal del Supervisado.
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En caso de contar con modelos propios para realizar las proyecciones de las variables
macroecondmicas, se debe cumplir con lo establecido en el Reglamento de Gestién de Riesgos de
Modelo aprobado por la Resolucion SBS N° 053-2023 y sus modificatorias. En aquellos casos en los
que las proyecciones de las variables macroecondmicas resulten menos conservadoras que aquellas
publicadas en el Portal del Supervisado, las empresas deben especificar los factores y/o supuestos
que sustentan dicha diferencia en cada caso.

Las proyecciones financieras del escenario base deben incluir, como minimo, la siguiente
documentacion de sustento:

a) Detalle de las fuentes y proyecciones de las variables macroeconémicas utilizadas (PBI, PBI
sectorial, demanda interna, inflacién, tipo de cambio, tasas de interés, entre otras).

b) Detalle de los supuestos y las metodologias utilizadas para las proyecciones de los principales
rubros del Estado de Situacion Financiera (disponible, fondos interbancarios, créditos, inversiones,
derivados, etc.) y el Estado de Resultados (ingresos financieros, gastos financieros, gasto de
provisiones, ingresos por servicios financieros, resultados por operaciones financieras, etc.).

c) Detalle de las proyecciones de indicadores financieros (cartera atrasada / colocaciones brutas,
provisiones para colocaciones / cartera atrasada, posicion global en moneda extranjera /
patrimonio efectivo, ganancias en riesgo / patrimonio efectivo, valor patrimonial en riesgo /
patrimonio efectivo, etc.).

d) En lo que corresponde a la proyeccion de los gastos de provisiones para la cartera de créditos
directos, se debe realizar la estimacién del deterioro de la cartera bajo un criterio conservador,
considerando los distintos factores de riesgo a los cuales se encuentra expuesta.

1.2. Calculo de requerimientos de patrimonio efectivo

Nivel de patrimonio efectivo minimo requlatorio:

En esta seccién, la empresa debe identificar y describir las principales fuentes (activos, posiciones
fuera de balance, etc.) que generan los riesgos a ser evaluados, asi como, realizar la correspondiente
asignacion de patrimonio efectivo.

Para ello, se debe realizar estimaciones del patrimonio efectivo requerido para cubrir los riesgos de
crédito, mercado y operacional; del capital ordinario de nivel 1 requerido para cubrir los colchones de
conservacion, por ciclo econdmico y por riesgo por concentracion de mercado; asi como del
patrimonio efectivo requerido para cubrir los riesgos de concentracion (individual, sector econémico y
regional) y de tasa de interés en el libro bancario; sobre la base de los reglamentos emitidos por la
Superintendencia y considerando los cronogramas de adecuacion, segun corresponda.

Patrimonio efectivo adicional al requlatorio:

La empresa debe estimar, teniendo en cuenta todos los riesgos materiales a los que esta expuesta, el
patrimonio efectivo adicional al regulatorio que considera necesario mantener para desarrollar su
modelo de negocio de forma sostenible y aprovechar oportunidades de crecimiento, sin comprometer
su suficiencia de patrimonio efectivo.
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Dicho patrimonio efectivo, el cual no corresponde a un requerimiento regulatorio, pero que se espera

sea superior a cero, puede incluir los siguientes conceptos:

e Riesgo de reputacion: De acuerdo con la definicion contenida en el Reglamento de Gobierno
Corporativo y de la Gestién Integral de Riesgos aprobado por la Resolucion SBS N° 272-2017 y
sus modificatorias.

e Riesgo estratégico: De acuerdo con la definicion contenida en el Reglamento de Gobierno
Corporativo y de la Gestién Integral de Riesgos aprobado por la Resolucion SBS N° 272-2017 y
sus modificatorias.

e Riesgos de modelo: De acuerdo con la definicion contenida en el Reglamento de Gestién de
Riesgos de Modelo aprobado por la Resolucion SBS N° 53-2023 y sus modificatorias.

¢ Riesgo de crédito, mercado y/u operacional (adicionales al regulatorio).

o Otros riesgos materiales.

Para evaluar las necesidades de patrimonio efectivo adicional al regulatorio, la empresa puede utilizar
un criterio experto, sus propias metodologias 0 modelos. El detalle de la estimacién de los conceptos
considerados en esta seccion debe ser incluido en el IASPE.

Asimismo, como consecuencia de la mayor interconexion entre los sistemas financiero, asegurador y
previsional, asi como con el sector real —especialmente en empresas que forman parte de
conglomerados activos en dichas industrias y las que forman parte de grupos consolidables— y de la
creacion de nuevos productos expuestos a multiples riesgos, resulta necesario realizar una adecuada
identificacion, medicion, agregacion y gestion de las concentraciones de riesgos significativos
(distintos a los regulatorios). Este proceso debe incorporar, por ejemplo, riesgos asociados a la
concentracion de operaciones, la interconexion y el contagio entre empresas que forman parte de un
conglomerado, la presencia en el conglomerado de entidades no reguladas, el doble apalancamiento
y los arbitrajes regulatorios.

Para ello, la empresa debe detallar la metodologia o criterios adoptados para identificar y cuantificar
los requerimientos de patrimonio efectivo por acumulacién de riesgos significativos (distintos a los
regulatorios). En la mayoria de los casos, el impacto de esta acumulacién de riesgo genera efectos
indirectos que pueden evidenciarse tanto en el escenario base como a partir de los resultados de los
escenarios de estrés, lo cual puede implicar la necesidad de mantener patrimonio efectivo adicional al
regulatorio.

1.3. Nivel de patrimonio efectivo minimo de gestion

El nivel de patrimonio efectivo minimo de gestion se obtiene de sumar al total de requerimientos de
patrimonio efectivo minimo regulatorio, el patrimonio efectivo adicional al regulatorio. Este calculo
busca que las empresas mantengan un nivel de patrimonio efectivo que cubra, como minimo, los
requerimientos regulatorios por riesgo de crédito, mercado y operacional, los colchones, y riesgos
adicionales, asi como los requerimientos adicionales a los regulatorios que la empresa ha estimado.
En ese sentido, la Superintendencia espera que el patrimonio efectivo de las empresas sea superior al
nivel de patrimonio efectivo minimo de gestion.

1.4. Capacidad de generacion y calidad del patrimonio efectivo
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La empresa debe realizar un diagnéstico respecto a su capacidad de generar patrimonio efectivo
durante el horizonte de planeamiento, teniendo en cuenta como minimo, lo siguiente: (i) capacidad y
magnitud de generaciéon de resultados econdmicos positivos recurrentes, (i) politica reciente y
prevista de reinversién de utilidades, (iii) capacidad del accionista de realizar aportes de capital
relevantes, (iv) capacidad de emitir y/o contraer deuda subordinada, y (v) grado de acceso a otras
fuentes de patrimonio efectivo, teniendo en cuenta los limites legales vigentes, asi como el origen de
los recursos. Dicho diagnostico debe sustentarse en criterios objetivos.

Por otro lado, la empresa debe evaluar el nivel de calidad de su patrimonio efectivo en el horizonte de
planeamiento, con el fin de determinar la capacidad para absorber pérdidas no esperadas, bajo el
enfoque de “empresa en marcha”, considerando el capital ordinario de nivel 1y el capital adicional de
nivel 1.

Asimismo, la empresa debe evaluar la estructura de su patrimonio efectivo total, verificando que su
composicion, en términos absolutos y relativos, se mantenga dentro de los limites establecidos en el
articulo 185 de la Ley General.

La empresa debe realizar, para el horizonte de planeamiento, estimaciones sobre las fuentes de
fortalecimiento del patrimonio efectivo, indicando el monto del resultado neto (utilidad neta) de cada
ejercicio y el resultado acumulado correspondiente a ejercicios anteriores. Adicionalmente, debe
indicar otras fuentes de fortalecimiento patrimonial, como los aportes de accionistas o la emision de
deuda subordinada y/o préstamos subordinados.

1.5. Determinacion del nivel de patrimonio efectivo objetivo

A partir de las proyecciones del requerimiento de patrimonio efectivo total para los riesgos evaluados,
la empresa debe determinar el nivel de patrimonio efectivo objetivo.

El nivel de patrimonio efectivo objetivo es aquel que la empresa considera necesario mantener tanto
en la actualidad como en el horizonte de planificacion del patrimonio efectivo, para cumplir con el nivel
de patrimonio efectivo minimo de gestién estimado considerando todos los riesgos identificados a los
que esta expuesta, y permitirle disponer de cierta holgura en caso de que se produzca una profunda
recesion econdmica o una evolucion claramente desfavorable de sus negocios.

Para el horizonte de planeamiento, la empresa debe presentar los resultados del nivel de patrimonio
efectivo proyectado y el nivel de patrimonio efectivo objetivo.

1.6. Evaluacion del nivel de solvencia

En esta seccion, la empresa debe efectuar, a manera de resumen, un diagnostico de su nivel de
solvencia global durante el periodo de planeamiento. Para tal efecto, se debe analizar la holgura
prevista de patrimonio efectivo, su capacidad de generacién y calidad, asi como la solidez de su
proceso integral de planificacion (robustez de metodologia, supuestos, pruebas de estrés y acciones
de seguimiento). Los resultados del escenario base deben remitirse en el Anexo | Autoevaluacion de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Base.
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Ademas, la empresa debe determinar y sustentar si existe una apropiada consistencia entre su perfil
de riesgo y su nivel de solvencia. En este sentido, se espera que empresas con perfiles de riesgo mas
elevados tengan mayores niveles de solvencia, que soporten dicho perfil.

2. Escenarios de estrés

Los escenarios de estrés constituyen una parte integral del marco de buen gobiemo corporativo y de
gestidn integral de riesgos de la empresa, en la medida que juegan un rol importante en la
identificacion de potenciales riesgos idiosincraticos y sistémicos que podrian afectar el desempefio
esperado de la empresa. En ese sentido, los resultados de los ejercicios de estrés deben ser
consistentes con el perfil de riesgo, el sistema de apetito por el riesgo y con la estrategia de negocio;
asimismo, deben ser considerados en la toma de decisiones en los niveles directivos
correspondientes y de manera oportuna. De esta manera, la alta direccién y los principales
funcionarios de las diversas gerencias deben involucrarse en el planteamiento de los escenarios de
estrés, el desarrollo de las pruebas y la revision de su impacto sobre los indicadores, resultados y
politicas internas de la empresa.

En esta seccion, la empresa debe plantear dos (2) escenarios de estrés: un escenario de estrés y un
escenario de estrés severo, cuyos supuestos deben comprender distintos grados de severidad, ser
ambos de baja probabilidad de ocurrencia, pero que a la vez sean factibles y plausibles, y presenten
un alto impacto sobre su negocio.

Los escenarios de estrés deben: (i) promover la identificacion y control del riesgo; (i) ofrecer una
perspectiva del riesgo complementaria a la de otras herramientas de gestién del riesgo; y (iii) mejorar
la gestion del patrimonio efectivo, asi como la comunicacion interna y externa. Estos escenarios
deben ser integrales y recoger los efectos de todos los riesgos, y sus interrelaciones, de forma
conjunta. Entre los principales riesgos se deben considerar los riesgos de crédito, mercado,
operacional y otros que se hayan identificado como materiales. Cabe indicar que, los impactos
estimados en cada escenario no deben incluir potenciales acciones de mitigacion (estas deben ser
detalladas de forma separada en las secciones de fuentes de fortalecimiento patrimonial y acciones
complementarias de gestion de los anexos del IASPE).

2.1. Descripcion de escenarios, supuestos y/o metodologia

Cada escenario de estrés debe estar claramente definido, detallando la identificacion, mecanismo de
transmision y cuantificacién de los efectos de choques extremos pero realistas en las diferentes lineas
de negocio de la empresa, con el objetivo de identificar vulnerabilidades estructurales y exposiciones
de riesgo globales que pueden afectar de manera significativa su rentabilidad y solvencia en el futuro.
En ese sentido, las siguientes situaciones deben ser consideradas, por lo menos, en un escenario de
estrés:

¢ Desaceleracion significativa en la actividad econdmica local e internacional (considerar el impacto
en economias que mantienen un vinculo significativo de indole comercial, financiero, entre otros,
con la economia peruana), debido a factores macroecondmicos (por ejemplo, deterioro de
términos de intercambio, persistencia de la inflacion), climatoldgicos, politicos, sociales, entre
otros.
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o Deterioro significativo de sectores especificos de la actividad econdmica.

o Situaciones de alta volatilidad de tasas de interés, en los mercados de divisas (tipo de cambio) y
de otros productos financieros. Estos escenarios pueden implicar el cierre de lineas en el exterior,
asi como el encarecimiento de las fuentes de fondeo externas. Para la construccion de los
escenarios de estrés y de estrés severo, la Superintendencia publicara los movimientos
referenciales de tasas de interés.

o Caidas significativas de cotizaciones de indices bursétiles y/o acciones que cotizan en bolsas de
valores y pérdida de valor de activos.

o \/enta significativa de bonos del tesoro peruano.

e Pérdidas operativas severas.

En aquellos casos donde los créditos reprogramados se consideren relevantes, ya sea por su
participacion respecto a la cartera total o por el perfil de riesgo de tales deudores, se esperaria que la
empresa estime un deterioro superior al del resto de la cartera, lo cual se reflejaria en una mayor
exigencia de provisiones, y/o fortalecimiento de las acciones de cobranza.

Cabe sefalar que, ademas de la razonabilidad de los supuestos de estrés a considerar, un factor
relevante para realizar un escenario de estrés robusto es la metodologia aplicada para transmitir el
deterioro del entorno econdmico u otras variables de mercado a los estados financieros,
particularmente al Estado de resultados. Para ello, se recomienda a la empresa aplicar un enfoque de
estimacién de pérdidas esperadas y de la sensibilidad de dichas pérdidas a cambios en el entorno
(para las distintas carteras), empleando series histéricas de colocaciones y pérdidas que abarquen al
menos un ciclo econdmico. En caso existan limitaciones de datos, se pueden utilizar variables proxy
para reflejar el deterioro real de la cartera ante dichos cambios, aspecto que debe ser indicado por la
empresa. Por ejemplo, para el caso de créditos, los ratios de calidad de cartera (ratio de cartera
atrasada, de cartera de alto riesgo, de cartera pesada, etc.) deben ajustarse por ventas de cartera,
castigos y cualquier otra practica que distorsione el real deterioro de la cartera y su impacto en los
resultados.

En consecuencia, por cada tipo de riesgo evaluado, la empresa debe detallar:

o Los supuestos relevantes o el criterio experto considerados para la elaboracion de los escenarios
de estrés y de estrés severo, teniendo en cuenta que este ultimo debe presentar un mayor impacto
sobre la empresa. En el caso del riesgo de crédito, se debe describir la identificacion de las
variables que afecten la calidad de la cartera crediticia de la empresa.

e El modelo, metodologia o técnica aplicada para las proyecciones financieras indicando los
mecanismos de transmision por los cuales las variables independientes estresadas que considera
la empresa conllevan al deterioro de las variables dependientes utilizadas, las cuales deben incluir
partidas del estado de situacion financiera, estado de resultados y principales indicadores de la
empresa.

¢ El modelo, metodologia o técnica utilizada para realizar proyecciones financieras, en caso de que
la empresa lleve a cabo pruebas de estrés adicionales a las exigidas por esta Superintendencia.

Adicionalmente, se debe tener a disposicion de la Superintendencia, en los medios que esta requiera,
la documentacion de sustento relacionada al desarrollo y validacion del modelo, metodologia o
técnica, considerando como referencia lo sefialado en el articulo 15 del Reglamento de Riesgos de
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Modelo, aprobado por Resolucion SBS N° 053-2023 y sus modificatorias. En el caso de la
documentacién de validacion, se debe considerar también la documentacion que sustente la
consistencia de supuestos, revision periodica de supuestos y aprobacion de modificaciones.

En caso la empresa no cuente con proyecciones propias de las variables macroecondmicas para los
escenarios de estrés, esta puede utilizar aquellas que se publiquen en el Portal del Supervisado. Cabe
sefialar que la empresa que si cuente con proyecciones propias de las variables macroecondmicas,
también puede utilizar estas proyecciones de manera referencial para medir la severidad de sus
escenarios, los que se espera sean mas acidos y cuenten con supuestos y variables adicionales a las
publicadas en el mencionado portal, teniendo en cuenta su modelo de negocio y concentracion de
mercado.

2.2. Evaluacion de resultados

Como consecuencia de los escenarios de estrés planteados, es razonable esperar que el deterioro se
traduzca en un distinto grado de impacto en los diferentes indicadores financieros de la empresa
respecto del escenario base, en particular, en los activos y contingentes ponderados por riesgo y en el
nivel de patrimonio efectivo proyectado.

Los resultados de ambos escenarios de estrés deben remitirse en el Anexo Il Autoevaluaciéon de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés y el Anexo Ill Autoevaluacién de Suficiencia de
Patrimonio Efectivo — Escenario Estrés Severo.

Dado ello, la empresa debe efectuar un diagnéstico de su nivel de solvencia durante los escenarios de
estrés, en el cual debe describir;

e Las proyecciones sobre la cartera de créditos, inversiones y niveles de deterioro (provisiones por
riesgo de crédito y desvalorizacion de inversiones), de acuerdo con las variables utilizadas. En
caso de que estas proyecciones se hayan realizado por cada linea de negocio, los resultados se
deben remitir como informacién adicional en el IASPE.

¢ El requerimiento de patrimonio efectivo total proyectado para los riesgos evaluados.

e El nivel de calidad de su patrimonio efectivo. Analizar, en términos absolutos y relativos, la
participacion del capital ordinario de nivel 1, del capital adicional de nivel 1 y del patrimonio
efectivo de nivel 2, asi como los limites internos de solvencia que haya definido la empresa.

En funcién de los resultados descritos, se debe estimar el patrimonio efectivo adicional necesario, y de
ser el caso, identificar y cuantificar fuentes alternativas de patrimonio efectivo, ya sea capital ordinario
de nivel 1, capital adicional de nivel 1 o patrimonio efectivo de nivel 2, para hacer frente a cada uno de
los escenarios. Se debe analizar la viabilidad de dichas fuentes, asi como describir los planes de
contingencia en caso surjan divergencias y acontecimientos no previstos en el plan de patrimonio
efectivo.

En caso el nivel de patrimonio efectivo proyectado del escenario de estrés o estrés severo resulte
mayor al del escenario base, o cuando el nivel de patrimonio efectivo proyectado del escenario de
estrés severo sea mayor al del escenario de estrés, se deberd explicar la racionalidad de dicho
resultado.
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Finalmente, para asegurar la consistencia de las proyecciones realizadas, la entidad debe identificar y
explicar las razones de las principales diferencias entre los resultados del escenario base y los dos (2)
escenarios de estrés.

3. Analisis de sensibilidad

Es un ejercicio que permite evaluar cdmo las variaciones en la calidad de cartera de créditos pueden
afectar el nivel de patrimonio efectivo minimo regulatorio o los resultados de una empresa. Para ello,
se estresa de manera directa dicha variable, independientemente de los factores macroecondmicos y
especificos que pueden condicionar su deterioro. La empresa debe presentar el impacto que tendria
sobre sus resultados del ejercicio y sus niveles de patrimonio efectivo.

Los valores de los impactos sobre el deterioro de la cartera que deben ser utilizados por las empresas
seran segmentados por tipo de crédito y se encontraran disponibles en el Portal del Supervisado
como maximo el ultimo dia habil de enero de cada afio. Al respecto, se debe considerar las siguientes
precisiones:

e Estos valores corresponden al incremento en la tasa de incumplimiento (TI) por tipo de crédito,
asumiendo como default las operaciones con mas de noventa (90) dias de atraso.

o Para el caso de los nuevos desembolsos realizados en el transcurso del afio, igualmente se debe
considerar incrementos de los porcentajes de incumplimiento.

e Para la determinacién de los porcentajes de incumplimiento se debe considerar los deudores que
hayan sido castigados y transferencias de cartera como parte de la cartera deteriorada.

La empresa debe considerar estos niveles de deterioro para el calculo de ingresos financieros y
gastos de provisiones conservando el resto de las variables con una dinamica similar a la planteada
en el escenario base de proyeccion para los tres afios de la estimacion. De igual manera, debe
presentar el resultado de su nivel de patrimonio efectivo bajo estos supuestos y, de manera detallada,
las acciones a realizar en caso se requiera incrementar el patrimonio efectivo (capitalizacion de
utilidades, emision de bonos subordinados o solicitud de préstamo subordinado, aportes de capital,
entre otros que consideren), modificar su estrategia o mejorar su gestion de riesgos.

Cabe mencionar que, considerando que en este escenario los resultados econémicos de la entidad se
deterioran mientras que el resto de las variables se mantienen similares a las del escenario base, se
deberia obtener como resultado que el nivel de patrimonio efectivo se encuentre por debajo del
obtenido en el escenario base.

Los resultados requeridos bajo este analisis deben remitirse en el Anexo IV Autoevaluacion de
Suficiencia de Patrimonio Efectivo — Analisis de Sensibilidad.

Es importante que las empresas sean capaces de identificar variables de riesgo y medir la sensibilidad
que tienen frente a estas (exposiciones individuales, exposiciones con grupo de contrapartes
conectadas por riesgo unico, de carteras, por unidad de negocio y la entidad en su totalidad), como
parte de un proceso solido de gestion de riesgos y de planificacion del patrimonio efectivo.
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4. Acciones de gestion y fortalecimiento del patrimonio efectivo

La empresa debe determinar, para el periodo de planeamiento, si la consistencia entre su perfil de
riesgo y su nivel de solvencia se encuentra dentro de lo esperado.

Por otro lado, si en el proceso de autoevaluacién de suficiencia de patrimonio efectivo realizado,
considerando tanto las proyecciones del escenario base y de los escenarios de estrés y sensibilidad,
se determina la necesidad de adoptar acciones correctivas con miras a fortalecer el equilibrio entre su
perfil de riesgo, su sistema de apetito por el riesgo y su nivel de solvencia, la empresa debe describir
de manera ejecutiva las acciones que se hayan adoptado recientemente, asi como aquellas que se
encuentren en curso 0 que se vayan a evaluar y/o implementar préximamente, precisando qué
escenario se estaria considerando para cada grupo de acciones o estrategias.

5. Anexos
Adicionalmente, la empresa debe remitir los siguientes documentos como anexos al IASPE:

e Presupuesto correspondiente al ejercicio en curso y detalle de los objetivos estratégicos que
sustentan las metas y proyecciones consideradas.

e Normativa interna relacionada al sistema de apetito por el riesgo (esto incluye las métricas y
limites de riesgo).

e Descripcion de los supuestos, variables, metodologias y mecanismos de transmision aplicados
para la construccién de los escenarios base, de estrés y estrés severo (segun corresponda, de
acuerdo con los lineamientos generales de la Guia).

¢ Informes de validacion y de auditoria interna relacionados (segun corresponda, de acuerdo con el
alcance del presente reglamento).

¢ Evaluacién de cumplimiento de proyecciones del escenario base del primer afio correspondiente al
IASPE o al Informe de Autoevaluacion de Suficiencia de Capital (IASC) del periodo anterior,
conteniendo por lo menos el siguiente formato:

IASPE o IASC del Informacion
periodo anterior correspondiente
al afio_t1 Diferencia

Proyeccion afio_t1
(S))
U]

(S)
(]

(I - @)

Comentarios

Activos totales

Colocaciones brutas

Provisiones para colocaciones

Cartera atrasada (vencida + cobranza judicial)

Cartera de alto riesgo (atrasada +
refinanciada + reestructurada)

Pasivos totales

Obligaciones con el publico

Adeudos y obligaciones financieras

Patrimonio neto

Resultados acumulados

Intereses por créditos directos

Provisiones para incobrabilidad de créditos
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Ingresos por servicios financieros menos
gastos por servicios financieros

PROYECTO NORMATIVO
IASPE o IASC del Informacion
periodo anterior correspondiente Dif )
Proyeccion aio_t1 al aiio_t1 '(ﬁ)r ?r('lt):la Comentarios
(S/) (s
U} (I

Gastos de administracion

Resultado neto del ejercicio
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